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MUNICIPALIDAD
OF COLNA

MUNICIPALIDAD DE COLINA,
_SECRETARIA MUNICIPAL

DECRETO N°:_E-1519/2017 /

COLINA, 07 de Julio de 2017.

VISTOS: Estos antecedentes: 1) Memorandum
N° 474/17 de fecha 30 de Junio de 2017, del Director de Secplan mediante el cual solicita
Decreto Alcaldicio que autorice la contratacion directa con la empresa Feller Rate
Clasificadora de Riesgo Limitada, para el “Estudio de Analisis de Riesgo Financiero para
la Municipalidad de Colina®, dada la urgencia de contar con la certificacion de riego
oportunamente, de acuerdo a los plazos y requisito para la postulacién al Programa de
Inversién para el Desarrollo de las Ciudades, (comprende todos los recursos necesarios
para la labor encomendada y los derechos e impuestos que correspondan). 2) Propuesta
de Clasificacion de Riesgo para la llustre Municipalidad de Colina, de fecha 01 de Junio de
2017. 3) Certificado de Disponibilidad Presupuestaria de fecha Junio de 2017, del Director
de Administracion y Finanzas. 4) Certificado de Estado de Inscripcion en Chile Proveedores
de fecha 30 de Junio de 2017, que certifica que la empresa Feller Rate Clasificadora de
Riesgo Limitada, se encuentra habil cumple con los requisitos de inscripcion en el Registro;
y, el articulo N° 10, N°7 letra J) de la Ley N° 19.886, de Compras Publicas y Reglamento
de Bases sobre contratos administrativos de suministro y prestaciéon de servicios; las
atribuciones que me confiere la Ley N° 18.695 Organica Constitucional de Municipalidades,
Ley N° 20.285, sobre acceso a la informacién publica y su reglamento, Ley N° 19.880, base
de los procedimientos administrativos que rigen los actos de los organos de la
administracion del Estado, y la Ley N° 18.695, Organica Constitucional de Municipalidades.

TERMINOS DE REFENCIA: 1) “Estudio de Evaluacién
de Riesgo Financiero para la Municipalidad de Colina®, las cuales se adjuntan. 2) Valor
total $ 3.200.000, IVA incluido. 3) ITO: Arquitecto de Secplan.

DECRETO:

1.- Apruébense, los terminos de referencia, los cuales
se adjuntan y pasan a formar parte de! presente Decreto, y Autoricese [a contratacion
directa con la empresa FELLER RATE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA, RUT:
79.844.680-0, el “Estudio de Evaluacién de Riesgo Financiero para la Municipalidad de
Colina”, por un monto de $ 3.200.000, (tres millones doscientos mil pesos), IVA incluido.

2.- Imputese el cumplimiento del presente Decreto a
los Items presupuestario: N° 215-31-01-002-001-000, denominado “Estudios Basicos
20§ Sectores de la|Comuna”, del presupuesto municipal vigente.

3.- El presente decreto Alcaldicio debera publicarse en

ANOTESE, COMUNIQUESE Y ARCHIVESE

FDO.) MARIO OLAVARRIA RODRIGUEZ
ALCALDE

FDO.) ANIBAL CALDERON ARRIAGADA
SECRETARIO MUNICIPAL (S)

A\ AI-'«J IAGADA
IO MUNICIPAL (S)
AJEAQ/PSS/mc
DISTRIBUCION:

- Alcaldia

- Secretaria Municipal

- Direccion de Control

- Secplan

- Asesoria Juridica

- Direccién de Administracién y Finanzas

- Unidad de Adquisiciones

- Ley de Transparencia

- Oficina de Partes y Archivo
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MUNICIPALIDAD DE COLINA

Secretaria Comunal de Planificacion .
MEMORANDUM N°4/3-4/2017.

MAT.: Solicita Decreto para Ila
contratacién de “Estudio de Evaluacion
de Riesgo Financiero para |la
Municipalidad de Colina”

ADJ: 03 presupuestos

Colina, .-

S0JON 20n7

DE : SR.PABLO SEPULVEDA SEMINARIO
DIRECTOR SECPLAN

A : SR. ANIBAL CALDERON ARRIAGADA
SECRETARIO MUNICIPAL

En el marco de la postulacion al programa de la Subdere “Programa de Inversion para el
Desarrollo de las Ciudades”, solicito a Usted la contratacion directa de “Estudio de Analisis
de Riego Financiero para la Municipalidad de Colina, a la empresa Feller Rate, RUT:
79.844.680-0 por un monto de $ 3.200.000 (comprende todos los recursos necesarios para
la labor encomendada y los derechos e impuestos que correspondan), debido a que es la
cotizacion de menor valor.

Dada la urgencia de contar con la certificacién de riesgo oportunamente, de acuerdo a los
plazos y requisito para la postulacion al programa de inversion para el Desarrollo de las
Ciudades.

La contratacion se solicita de acuerdo al articulo 10 N°7 letra j), el que dispone que
procedera trato directo: “Cuando el costo de evaluacion de las ofertas, desde el punto de
vista financiero o de la utilizacion de recursos humanos, resulta desproporcionado en
relacion al monto de la contratacion y ésta no supera las 100 Unidades tributarias
mensuales.

Términos de referencia:

- El pago se realizara contra entrega de levantamiento.
- Plazo entrega 80 dias corridos.

Sin otro particular, saluda atentamente usted,

PABLO.SERPULYEDA SEMINARIO
'DIRECTOR SECPLAN

PSSICEN/Mbw/
c.c.. Archivo.

07 JuL 2007 .
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TERMINOS DE REFERENCIA

“ESTUDIO DE EVALUACION DE RIESGO FINANCIERO PARA LA MUNICIPALIDAD DE
COLINA"

De acuerdc al Programa de Inversion para el Desarrollo de las Ciudades impulsado por la
Subsecretaria Desarrollo Regional y Administrativo (SUBDERE) que tiene como objetive principal
mediante aportes reembolsables, impulsar el disefio y aplicacion de proyectos municipales de
inversion en infraestructura comunal, que contribuyan a mejorar la calidad de vida de los ciudadanos.

Por lo anterior la | Municipalidad de Colina tiene la iniciativa de postular dos proyectos bajo esta
modalidad, considerando los siguientes requisitos:

s Pertenecer al 30% de las municipalidades con mayor poblacion, o ser capital regional

¢ Estar al dia con sus respectivos pagos provisionales municipales y de las corporaciones
municipales, y en los aportes al Fondo Comun Municipal. Este requisito debe acreditarse
mediante certificado emitido por el Secretario Municipal.

« Contar con una calificacion de riego financiero igual o superior a BBB, efectuada por
alguna entidad competente, realizada dentro de los dos afos anteriores a la fecha de
postulacion.

» Contar con la capacidad de endeudamiento gque le permita la devolucion de los aportes
reembolsables autorizados por el programa de fondos suficientes para cubrir el costo total
del proyecto en el plazo de 8 afios, y se determinara considerando el menor valor entre el
50% del promedio del excedente operacional del ultime trienio, y el promedio de los ingresos
percibidos por concepto de impuesto territorial de beneficio municipal del ultimo trienio.

Por lo anterior se solicita a la empresa certificadora de riesge cumpla con los siguientes items de
entrega:

1.- Carta Gantt: Ei trabajo se realizara conforme con las etapas y plazos, estos deben estar
estipulados mediante una planificacion o carta Gantt que indica cada etapa de gjecucion.

2.- Oferta Economica: Los honerarios deben contemplar todos los recursos necesarios para realizar
la certificacion de riesgo y ademas los impuestos y derechos que correspondan.

Etapas de frabajo:

1.- Captura y recoleccion de la informacion
Solicitud de requerimientos preliminares de informacion y coordinacion de reuniones.
Entrevistas a funcionarios
Revisijones de terreno
Levantamiento de informacion financiera
otros
2.- Procesamiento y analisis de la informacion
Revision del estado de situacion patrimonial y estados de situcion presupuestaria
Revision estado financiero
Revision de planes de Desarrollo Comunal , politicas y manuales de procedimientos de las
area de control. Dictamenes de la CGR, actas del Concejo Municipal entre otros.
3.- Analisis financiero
4 - Analisis Comparativo.
5.- Entrega del informe de Clasificacion

'/?u&ds

j . GonZalez Novoa
de Proyectos — SECPLAN
Arquitecto
| Municipalidad de Colina.




CERTIFICADO DE DISPONIBILIDAD PRESUPUESTARIA

El Director de Administracion y Finanzas, quien suscribe, certifica que de
conformidad al presupuesto aprobado para esta Municipalidad, por Decreto
Alcaldicio N° E-2708/2016 de fecha 01 de diciembre de 2016, que promulga
Acuerdo N° 177, adoptado por el H. Concejo Municipal, en sesidén ordinaria N° 34
de fecha 01 de diciembre de 2016, mediante el cual se aprueba el Presupuesto
Municipal para el afio 2017; a la fecha del presente documento, la Municipalidad
de Colina cuenta con el presupuesto y financiamiento para la Contratacion
“Estudio de Analisis de Riesgo Financiero para la . Municipalidad de Colina”,

por un valor total de $3.200.000 1.V.A. incluido, al oferente FELLER RATE , RUT
79.844.680-0.

Imputase el cumplimiento del presente al item presupuestario N° 215-31-01-002-

001-000- denominado “ESTUDIOS BASICOS DIVERSOS SECTOR
COMUNA” de! presupuesto Muniefpral Vigen ’ '

. P
S

Colina,junio de 2017
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ChileProveedores

Registro Oficial de ChileCaompra

ChileProveedores

Registro Electronico de Proveedores del Estado

Direccién ChileCompra

Certificado de Habilidades

CERTIFICADO DE ESTADO DE
INSCRIPCION EN CHILEPROVEEDORES

10
E_]”’ Mesa Ayuda 600 7000 600

Fecha de Emision de la Consulta ; 30/06/2017 16:23

Chileproveedores, Registro Electronico Oficial de Proveedores del Estado de Chile, certifica que fa empresa indicada a conlinuacion, posee el siguiente
Estado de Hahilidad de acuerdo a fa fecha y hora de la consulta.
Se emite el presente certificado corforme a lo especificado en la Ley de Compras Publicas y su respectivo Reglamento, para uso exclusivo de los
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i
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Organismos Compradores del Estado de Chile,

Proveedores en Proceso

i
i
|
|

Rut Proveedor

Razon Social

Estado

79.844.680-0

Observaciones:

FELLER RATE CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA

HABIL {Cumple con los Requisites de Inscripcion en el Registro)

Proveedor Habil: Cumple con los requisitos de inscripcion en el Registro.
Proveedor inhabil: No Cumple con los requisitos de inscripcién en el

Registro,

En Proceso de Revisién: Proveedor se encuentra proceso de validacién con
fuentes oficiales para Ingreso al sistema. Su estado de Habilidad aparecera

a contar del dia habil siguiente.

Proveedor Sin informacion: Proveedor no tiene contrato vigente con

ChileProveedores.

Wireccion

de Compras y
ontratacién Pablica

Imprimir Certificado




FellerRate

Clasificadora
de Riesgo

PROPUESTA DE
CLASIFICACION DE RIESGO
PARA

ILUSTRE MUNICIPALIDAD DE
COLINA

1 DE JUNIO DE 2017

Tel. (562) 2757 0400 | Isidora Goyenechea 3621,P. 11 | Las Condes, Santiago — Chile | www feller-rate.com
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{ 11. METODOLOGIA DE TRABAJO

Ver documento adjunto en Anexo “Metodologia de Evaluacion del Riesgo Financiero de Entidades Municipales™.

Fropuesta de Clasificacion de Riesgo para . Municipalidad de Colina
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¥ ALEJANDRO CROCE MUIJICA

Analista Senior

Magister en Finanzas, Universidad de Chile. Ingeniero Comercial, Universidad de Chile. Diplomado en Gobiernos
Corporativos - Centro de Gobierno Corporativo y Mercado de Capitales, Universidad de Chile. Escuela Nacional de
Lideres Catolicos, Instituto de Lideres Catolicos Robert Schuman en conjunto con la Vicaria de la Pastoral
Universitaria. Analista en Feller Rate Clasificadora de Riesgo. Posee més de 3 afio de experiencia en el 4rea, dentro de

los cuales ha participado en la evaluacion del riesgo financiero de mas de 8 Municipalidades.

Propuesta de Clasificacion de Riesgo para I. Municipalidad de Colina
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s MUNICIPALIDADES CLASIFICADAS

Tlustre Municipalidad de Chiguayante

Tlustre Municipalidad de Huechuraba

Tustre Municipalidad de Los Angeles

Tlustre Municipalidad de Maiptt

Tlustre Municipalidad de Osorno

Ilustre Municipalidad de Padre Las Casas
Hustre Municipalidad de Providencia

Tlustre Municipalidad de Puerto Montt
Tlustre Municipalidad de Puerto Varas
Tustre Municipalidad de San Antonio

ustre Municipalidad de San Bernardo
Tlustre Municipalidad de San Pedro de la Paz
Hustre Municipalidad de San Ramon

Ilustre Municipalidad de Santiago

Ilustre Municipalidad de Talagante

» Tlustre Municipalidad de Villa Alemana

e Ilustre Municipalidad de Vitacura

» Municipalidad de Ciudad del Este (Paraguay, Alto Parana)

* * @& & ® * °

Propuesta de Clasificacian de Riesgo para | Municipalidad de Colina
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é VI. OFERTA ECONOMICA

Nuestra propuesta de honorarios para la clasificacién de riesgo de la Ilustre Municipalidad de Colina, es de $ 3.200.000
{tres millones doscientos mil pesos).

Los honorarios comprenden todos los recursos necesarios para efectuar la labor encomendada y los derechos e
impuestos que correspondan. La forma de pago sugerida es de un 50% a la firma del respectivo contrato y un 50%
contra la entrega del informe final.

Propuesta de Clasificacion de Riesga para | Municipalidad de Colina
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ANEXO II

CARTA GANTT

Propuesta de Clasificacion de Riesgo para | Municipalidad de Calina
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METODOLOGIA DE EVALUACION DEL
RIESGO FINANCIERO DE ENTIDADES
MU

NICIPALES
e 0ot

Feller Rate realiza sus svaluaciones de riesgo crediticio a través
de un andlisis que considera tanto aspectos cuantitativos como
cualitativos, incorporando un amplio y diverso conjunto de
elementos financieros, econdmicos, de gestién y de
administracién. Como es natural, no existe una metodologia
dnica de clasificacién aplicable a todo tipo de instituciones,
empresas o transacciones. Asi, Feller Rate dispone de
metodologias  diferentes para  instituciones  financieras;
corporaciones no financieras publicas y privadas; compafifas de
seguros de vida, generales y de crédito; fondos mutuos y de
inversion; bonos de securitizacion y de financiamiento
estructurado en sus multiples formas; concesiones de obras
publicas; cooperativas de ahorro y crédito; administradores de
activos, entre otras. Estas metodologias han sido desarrolladas
por Feller Rate a lo largo de sus més de 25 afios de vida.

En el caso particular de las municipalidades chilenas, Feller Rate
elaboré una metodologia especifica, en la cual los principios
generales de evaluacién se adaptan para tomar en
consideracién su dimensién institucional dnica, por lo que el
andlisis incorpora un conjuntc de elementos que son
particulares a estas entidades. Adicionalmente, los indicadores
financieros tradicionales son adaptados y otros especificamente
construidos para la evaluacién de solvencia de los municipios.

Los factores gue se consideran en la evaluacion son tanto

cuantitativos como cualitativos, siendo estos Gltimos tan
relevantes como los primeros, e indispensables para realizar una
evaluacién integral de la entidad.

En el Cuadro 1 se resumen los principales aspectos cuantitativos
y cualitativos evaluados, los que més adelante en la metodologia
son explicados con mayor detalle.

Cuad rincipales aspectos evaluados

Factores cuantitatives

Factores cualitativos

Desempeno presupuestario . -
Fortaleza financiera

Mé'ﬁ'ejdhrfes_ubhastﬁric::f
Gestion y control financi

Calidad miljiéi_r_q Altonaimia o

Transparencia Posicion de liquidez

Probidad . - “*Capaddad de pago i - e
Caracterlsticas econdmicas y socio
demograficas

1. La importancia de los factores cualitativos

El andlisis cualitativo es particularmente importante en la
evaluacion crediticia de los municipios chilenos, ya que permite
capturar elementos que son relevantes a la hora de determinar
la capacidad de pago en horizontes de mediano plazo, en
particular aguellos que son claves en la administracion de los
recursos presupuestarios y en la gestion y el control del riesgo
financiero.

Entre los principales factores cualitativos evaluados se incluyen:

— A. MANEJO PRESUPUESTARIO

Una adecuada gestion de los recursos del Estado conlleva la
responsabilidad de realizar todos los esfuerzos necesarios para
efectuar un apropiadc manejo presupusstario. Al respecto,
Feller Rate estima que un apropiado manejo presupuestario
supondrd, entre otros aspectos, que:

» El presupuesto es aprobado de manera oportuna, con una
razonable antelacidn al plazo legat.

> Las asignaciones presupuestarias son realizadas de acuerdo
a los objetivos establecidos en el plan de desarrollo
comunal.

» Lo nimeros reales no se desvian significativamente del
presupuesto inicial, a medida que transcurre el afo fiscal.

> Los planes de gastos se ejecutan conforme a io establecido
en el presupuesto y en los tiempos previstos, sin
acumulacién de gastos en el (ltimo periodo del afo fiscal.

» Las politicas de planificacion muestran un adecuado
balance entre ingresos y gastos operativos futuros
estimados e inversiones para los proximos afios.

Orhibitta fa eproduccion total o parcle! sit fa autorizacion ssorifa de Feller Rate.

www.feller-rate.com
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METODOLOGIA DE EVALUACION DEL
RIESGO FINANCIERO DE ENTIDADES

MUNICIPALES
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2. Aspectos cuantitativos

Los principales aspectos considerados son los elementos
financieros que, en dltimo término, determinan la fortaleza
financiera de la entidad. Come se menciond, considerando su
dimensidn institucional Unica, los indicadores financieros
tradicionales han sido adaptados y otros especificamente
construidos para ia evaluacidn de solvencia de los municipios.
Adicionalmente, se incorporan como elementos las
caracterfsticas econdmicas y socio demogréficas de la comuna.

— A. ANALISIS FINANCIERO

El desempefio presupuestario es parte central del andlisis
financiero de un municipio. Se considera que para que los
municipios mantengan una adecuada posicidn financiera en el
mediano y largo plazo es crucial que la administracién cuente
con la capacidad de equilibrar jos gastos con la capacidad de
ingresos. Asimismo, es vital que las politicas de planificacion
reflejen un adecuado balance entre ingresos y gastos operativos
futuros estimados e inversiones para los préximos afios, El
analisis financiero realizado por Feller Rate cubre estos aspectos.

Si bien por Ley las municipalidades no pueden recurrir al
financiamiento externo, Feller Rate analiza ia existencia de
operaciones de leasing, o de leaseback, asi como de pasivos
generados por el no pago de obligaciones previsionales o de
deudas de arrastre con proveedores, ya sea existentes
actualmente o en los (itimos afios. Se analiza en este punto la
capacidad de cumplir con las obligaciones emanadas de estos
pasivos con los excedentes operacionales del municipio.

Por otra parte, es relevante el grado de autonomia financiera de
la entidad, en que la capacidad de generacién de ingresos
propios permanentes (y su estabilidad)} seré determinante.

Otro factor relevante considerado en el andlisis es la evaluacion
de la posicién de liquidez de la entidad.

Adicionalmente, se analiza la eventual existencia de pasivos
contingentes, ante la presencia de juicios o litigios pendientes
que pudiese implicar desembolsos significativos por parte del
municipio.

Algunos indicadores Clave:

porcentaje de

» Ingresos permanentes propios como

Ingresos Operativos Totales
» Ingresos operativos totales por habitante

> Superavit (Déficit)
Operativos Totales

Operativo como % de Ingresos

» Gasto de Capital como % del Gasto Total

> Pasivos generados por la operacién como % de Superavit
Operativo

> Pasivos contingentes como % de efectivo y equivalentes

Proyecciones financieras

El andlisis considera realizar proyecciones de los excedentes
operativos para la evaluacion de la capacidad de pago futura.
Estas proyecciones consideran los planes de mediano plazo de
la actual administracién, en caso de existir, asi como una
proyeccion de los ingresos y gastos histdricos. A partir de este
escenario base, se consideran escenarios alternativos, y se
efectla una sensibilizacién de aquellas variables consideradas
relevantes para el municipio en cuestion,

Capacidad de pago

A partir del andlisis financiero integral realizado descrito
anteriormente, incluyendo las proyecciones financieras, se
determina la capacidad de pago de la entidad, en base a las
condiciones (plazo, tasas y montos) del financiamiento que
eventualmente recibiria el municipio.

— B. CARACTERISTICAS ECONOMICAS Y SOCIO
DEMOGRAFICAS

Socio Demografia

Feller Rate analiza de qué manera las caracteristicas
sociodemogréficas de una comuna impactan en sus finanzas,
tanto positiva como negativamente. Asi, por ejemplo, el perfil
socio econdmico de los habitantes incide en la capacidad de
generacién de ingresos propios permanentes, a través de la
recaudacién de impuestos territoriales, entre otros. En
contrapartida, dicho perfil determina la proporcién de los
recursos que deben ser destinados a ayuda social (e]. pensiones
asistenciales y subsidios para personas de escasos recursos). Por
otra parte, una mayor importancia relativa de la poblacion pasiva
implicard generalmente una mayor carga para el municipio, en
términos, por ejemplo, de servicios educacionales y de salud.

Variables clave:

» NGmero de habitantes

» Composicidn per grupo etario

» Tasa de crecimiento de la poblacién
> Nivel socioceconémico
»

Nivel de desempleo

Economia

Las actividades economicas realizadas determinan la base
econdémica, la que incide fuertemente en la capacidad de
generacion de ingresos propios permanentes a través de los
impuestos territoriales, las patentes industriales, patentes
comerciales, permisos de edificacién e ingresos por concesiones,
entre otros. Se considera positva una base econdmica que
sustente una fuerte y estable generacidn de ingresos propios en
relacién a los ingresos totales del municipio. Se consicera, en este

Prohibida I reproduccion fotal o parcial sin la aulorizacisn escrila de Feller Rale.
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Misidn

Proveer, en forma independiente y oportuna, una opinién valorada por
todos los agentes del mercado, con el propésito de apoyar sus procesos de
toma de decisiones, contribuyendo asi al desarrollo del mercado de
capitales, a través de un equipo de profesionales movilizados por la
excelencia, y una politica fuertemente orientada hacia la reputacion, de

manera de sostener nuestro liderazgo

Feller == FellerRate




Fuerte inversién en excelencia: confiabilidad y calidad

* Profesionales de mejores universidades
* Area de RRHH con politicas y procedimientos alto estandar

= Tradicién en estrictos cédigos de conducta y ética: full IOSCO desde
mucho antes que normas regulatorias

» Procesos de clasificacién probados y altamente estructurados

» Sujeto a miltiples reguladores en distintos paises

Feller s Feller.Rate

Insights




Resultado

» Alta y creciente confiabilidad en las clasificaciones

« Historial incomparable con otras empresas de anélisis de riesgo crediticio y
research

» Matrices de transicion
« Defaults
» | {deres en los distintos rubros
» Lideres en cada pais en que tenemos presencia

» Sélida situacién financiera corporativa

Feller == Feller.Rate




La mayor cobertura de mercado

» La permanente blsqueda por asegurar un trabajo de excelencia, que
contribuya al desarrollo del mercado de capitales, nos ha llevado a ser lideres
en los pafses en que operamos.

Feller Rate Clasificadora 2 Clasificadora 3 Clasificadora 4

Feller. = Feller Rate




Organigrama

Socios
Director RRHH
Ingeniero
Inteligencia de
s Negocios
Director ,..w.m_ :
Publicaciones
Auditoria Proc.
Clasificaciones
Oficial de _ :
Cumplimiento
Administracion
AREAS

ANALITICAS

Certificacion

Securitizacién o Seguros, SGR

Corporaciones, 3 Instituciones

Proyectos o Financieras

- Feller.zm Feller.Rate




Desempenio histérico:
Matrices de transicidn




Matriz de transicidn a 3 anos

A

II

BEB

1]
m

Periodo de comparacién 2003-2015

- Feller s Feller.Rate




Feller Rate:
Gestidn de riesgos




Actuacién ética y profesional

Reglamento interno

* Induccién

» Mecanismos de denuncia

» Conformacién de equipos

» Oportunidad de publicaciones

» Politicas de donaciones y regalos

Feller = Feller.Rate




Cumplimientos normativos y conflictos de interés

Oficial de cumplimiento:

+ Asegurar y verificar cumplimiento estricto de normas internas y externas por
parte de Feller Rate y sus colaboradores

Reglamento interno

Separacion areas comerciales de analiticas

* Remuneraciones y bonos sobre la base de evaluacién de desempefio

Actuacién en caso de duda
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CLASIFICADONA GE RIESGQ

II ANTECEDENTES GENERALES DE LA FIRMA ll |

2.1 Individualizacion

Nombre : Clasificadora de Riesgo Humphreys

Experiencia Firma : 28 afos

Rut : 79.839.720-6

Direccion : Isidora Goyenechea 3621 - Piso 16, Las Condes, Santiago
Inscripcion S.V.S. : N° 03

Teléfonos : 22433 52 00 / 22433 5202

Fax : 224335201

Sitio web : www.humphreys.cl

Representante Legal : Alejandrc Sierra Mujica

Responsable Proceso Aldo Reyes Diaz

La SVS autorizd a Humphreys para |la” Clasificacion de Municipalidades” el 11 de agosto de 2009.

2.2 Equipo de trabajo

Clasificadora de Riesgo Humphreys cuenta con un staff de profesionales con larga experiencia en el mercado

chileno, conocedor del mercado de valores y en permanente capacitacion.

La clasificacién de la capacidad de pago de la Municipalidad de Colina sera asignada por el acuerdo adoptado
por un comité integrado por al menos seis profesionales, todos con experiencia en clasificacién de riesgo. El
comité de clasificacién es la instancia encargada de asignar la categoria de riesgo a todos los instrumentos de

riesgo evaluados por Humphreys.

En el comité de clasificacidén participan todos los profesionales que trabajan directamente en el proceso de

evaluacion, as/ como otros que participan en otros procesos de distinta indole.

el
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T CLASIFICABZ A OF RIFRGE

Actualmente, la cartera de clientes de la firma, considerando todas sus lineas de negocio, esta en torno a las 200

evaluaciones.

Bl
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Actividades no recurrentes y contingencias:
Andlisis de situaciones que por su naturaleza tienden a ser de cardcter menos habituales y que, por lo

mismo, requieren en muchos casos de una evaluacion "caso a caso”.

Aplicaciéon metodolégica

a)
b)
c)
d)
e)

Profesional(es) entrevista a ejecutivos de municipalidad.

Se desarrollan ratios financieros (analisis transversales y horizontales).
Anadlisis de grupo de evaluacién.

Realizacion de sub comités.

Comité final: asignacién de categoria de riesgo.

3.2 Proceso de clasificacion

Informacion Generada

Entregada la clasificacidn formal, se emiten los siguientes documentos:

Carta de clasificacién a la municipalidad evaluada.
Infarme de clasificacién a la municipalidad evaluada.

Al
Propuesta por Evaluacion de Riesgo Financiero
Municipalidad de Colina



S&P Global
Ratings

31 de mayo de 2017

Sefiores

Municipalidad de Colina.
Av, Colina 700, Colina
Santiago, Chile

At. Sr. Christian Gonzalez - Arquitecto.
Referencia: Propuesta por servicios de clasificacion en escala nacional para Municipalidad de Colina

Muchas gracias por su interés en los servicios de clasificacion en escala nacional de S&P Global Ratings Chile
Clasificadora de Riesgo Ltda. (S&P Global Ratings). A continuacion detallamos los valores que seran aplicados
por nuestros servicios.

1. Rating Evaluation Services (RES)

Las evaluaciones de RES han sido de mucha utilidad alrededor del mundo, para entidades pablicas, privadas,
estados, municipios, proyectos e instituciones financieras entre otros. Es una herramienta analitica disefiada
para proveer una clasificacién indicativa y especifica sobre una entidad no clasificada o sobre escenarios
hipotéticos antes de que sean implementados. Es confidencial (para uso interno de la entidad) pero puede ser
compartida con asesores profesionales, bajo confidencialidad. Un RES no es un servicio de asesoramiento, un
servicio de consultoria o una recomendacian. El servicio RES es un punto en el tiempo y no tiene seguimiento.

El proceso es muy similar al de una clasificacion formal. En el caso del RES, se asignara la clasificacion
indicativa, mediante un comité de clasificacion, de acuerdo con la informacién que se nos proporcione. Para
iniciar el analisis sera necesaria la firma de un acuerdo de servicios en el que se establece el numero de
escenarios a evaluar, las tarifas y los términos y condiciones comunes a estos procesos.

Luego se coordina con el equipo analitico la entrega de la informacion y el encuentro con la administracién, con
el fin de aclarar dudas y conocer con mayor profundidad aspectos de caracter cualitativo de la entidad. Como
resultado, la entidad recibird un informe con los fundamentos detallados de la clasificacion indicativa.
Honorarios por RES de hasta 1 escenario: US$ 10.000.-

Forma de Pago: Este honorario debera cancelarse contra la notificacion de la clasificacion indicativa.

2. Clasificacion Crediticia de Solvencia {ICR por sus siglas en ingles)
Honorario |nicial: US$ 10.000.

Forma de Pago: este total debe abonarse a fa notificacion de la clasificacion al Emisor
Honorario de seguimiento anual de la clasificacién: se fija inicialmente en US$ 12.000.

Forma de pago: a partir del 1er aniversario de la notificacion de la clasificacion, y en aniversarios subsiguientes
por todo el tiempo en que se mantenga vigente una clasificacion. Este honorario podra variar en el tiempo,
conforme las tarifas vigentes, y previo acuerdo con el emisor.

En caso que la clasificacion no fuere asignada, o los titulos no fueren emitidos, por cualquier razon, se debera
compensar a S&P Global Ratings sobre la base del tiempo, esfuerzos y costos incurridos hasta la fecha en la
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En virtud de las politicas vigentes de S&P Global Ratings vinculadas & cuidar la independencia de criterio y la

transparencia e integridad de nuestros procesos, existe una divisién entre el sector analitico y el sector
administrativo/comercial.

Ante cualguier inquietud vinculada con el analisis de riesgo crediticio, la informacion requerida o los pasos
del proceso, gueda a su disposicion nuestro equipo analitico.

Los temas comerciales y/o administrativos podran ser canalizados a traves del Dpto. Comercial: Monica
Coeymans - tel 56 2 2364 4304 © celular 56 9 4263 4689, monica.coevmans@soqlobal.com

En caso que decidan avanzar sobre la presente propuesta, les estaremos acercando el correspondiente
acuerdo de servicios, detallando en cada caso Ios términos y condiciones comunes a todos nuestros
procesos y 105 valores expuestos. Para ello sera necesario que completen el formulario adjunto/un formulario
con datos.

Nuevamente agradecemos vuestro contacto y quedamos a disposicion.
Atentamente.

S&P Global Ratings

Por:

Monica Coeymans

Representante Legal S&P Global Ratings Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
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REQUERIMIENTOS DE INFORMACION PARA

CALIFICAR GOBIERNOS MUNICIPALES

A continuacion encontrard el listado de informacian requerida para realizar el proceso de calificacion, la cual Je
agradeceremos que nos sea enviada con anticipacion a nuestra reunion. Esto nos permitira hacer una revision
preliminar e informarles con oportunidad de situaciones particulares en las que Standard & Poor's necesite
hacer mayor &nfasis.

Es importante destacar que para el proceso de calificacion no requerimos informacitn preparada gspecialmente
para Standard & Poor's, por el contrario, 85 de mayor utilidad tener acceso a fos reportes comtinmente utitizados

para use interng de la entidad. Por gjamplo, los i

nformes que son presentados ai Cabildo o al Congreso del Estado

san de mucha utilidad.

INFORMACION REQUERIDA
Estructura econdmica y perspectivas de crecimiento

1.

2.
3.
4

&n

Poblacion total del municipio (cifras histéricas y proyectadas, prefarentemente cinco afios de cada una).
Total poblacién empleada [cifras histdricas y proyectadas, oreferentemente cinco afos de cada una}.
Tasa de desempleo (cifras histéricas y proyectadas, preferentements cinco afios de cada una).

Producto Interno Bruto Municipal en caso de contar con é [cifras histéricas y proyectadas,
preferentemente cinco afios de cada una).

Total de Inversitn pdblica y privada.

Listado de los diez principales empleadores (incluyendo sector pabtica).

Proyectos de inversién tanto pblicos como privados y su impacto en |a econemia municipal.

Administracion

1.

Ntimero de empleados activos, pensionados y jubilados, tasa de rotacién, acuerdos salariales e
histaria de disputas laborales.

Limitaciones tegales, si las hay, para emitir deuda, aumentar 0 implementar impuestos, aprobar
presupuestos y hacer préstamos e inversiones (por ejemplo Ley de deuda publica, ley de contabilidad,
gasta y control presupuestal, etc.).

Empresas y organismos bajo control de! municipio y sus sistemas de administracion.

Sistema de pensiones y funcionamiento.



